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HACTABHO-HAYYHOM BERY
EKOHOMCKOTI" GAKYJITETA
YHUBEP3HUTETA Y BEOT'PAJTY

Ha ocroBy omryke Hacragro-nayuror pehia on 23.9.2026. romuye (3aBenene 1oy 6pojem
4002/1), umenoBanu cmo y Komuewjy 3a oneny AOKTOpCKe [HCepTalyje MOM Ha3HBOM
»EdexTn Puckanne KOHCOIMAaNHje y 3eM/bama 3anagnor Basikana ca nmoceduuM
0CBpTOM Ha PenyGunky Cpueky* kanunaTkume Busbane Cranugyk. I[Tomrro emo IIPOYYHITH
3aBPIICHY JIOKTOPCKY JHCEPTAIH]y, ITOTHOCHMO Hacrasro-nayynom sehy cnenehu

U3BEIIITAJ
O OLEHH JIOKTOPCKE JIUCEPTALAJE

1. OcHoBuu TTOJAUM 0 KAaHANIATKHILH | AMcepTaANUju

Herounom Capajesy, na cmepy @unancuje, OankapcTBO M OCHTyparbe, ca MPOCEeYHOM OIICHOM
9,47. Marucrapcke CTYAHjC je 3aBpummia ma DakynTery mociaoBHe eKoHomMuje bujesmuna,
CTYHJCKH IIPOrpam ®unancHje u OaHKapcTBO, ca TpoceyHoM ouerom 9,50 u onbpanuia je

Bocie u Xepuerosmme®. Hoxropcke crynuje je ymucana 2014. rojume ma Exoromcxom
axynrery YHuBepsutera y beorpany, CTYZjCKH mporpam Exonomuja, me Je monoxuna cee
HCIIHTe ipe/BuheHe HacTaBHUM mamom u nporpamoM (mpeamern: Meronosnoruja wayunor

O 2009. romune 3arocyeHa je na Dakyrrery nociosne ckoHomuje Bujessuna, YHuBepsurera
y Hcrounom Capajeny, y 3Balby ACHCTEHTa, 2 HAKOH ToTa y 3Barby BUIIEI ACHCTEHTA HA yXKOj
Hay4Ho] obnactu ®uckaua CKOHOMH]a, IZle je M3BOMMIIA BeXGe A npenmMera: uckanna
CKOHOMH]ja, Mukpoekonomuja, Hpyimunm exonomuje, baukapcrro, Ilopesu u napune EV.
Toxom ropuna Guma Je amraxorama u mua npeametuama: PadyHOBOICTBO, DuHaHCcHjcKa
Maremaruka, Ilocnosre ¢unancuje, Mowerapua  exonomuja, Mehynaponna TproBuHa,
Mebyrapoano nocinosno (punancupame, ITonamame norpomraya. Ha wmacrep CTy/Hjama
U3BOJIMIIA je BjexOe U3 npeamera Menanment JjaBHHX (l)I/IH:’:iHCHja u [mobanna exonomuja u
ynpasibarse. Ha crynenrckum ankerama, kojuma ce OUCHYje KBAIHTET HACTABHOT MpoTieca,
TOKOM IoZInHa JobMjana je u3y3eTHo Bucoke ouene. Ocum Tora, dKTHBHO j& JIOTPHHOCHIIA pajty
®akynrera nociosne E€KOHOMHje ancmgna KO3 aHraxMan y 6popmM TeuMa i 0ﬂ60pﬂ¥?,
yKkibyuyjyhn Komucujy 3a axpenuwrammjy, Komucnjy sa criposoheme TpujemMHOr Hc;piii;
Komucnjy 3a moctummomcke CTyIHje, Kao H OpraHHg.aunorm 0%160p Me‘r')y;'{ap?,un&; Hay e
xou¢epenmuje ,,EKOHBU3“. VuecrBosana Je y OpojuuM upojekruma koje je ®akyir

OCTIOBHE €KOHOMU]E CTIPOBOIMO Y capammu ca MuHHCTAapCTBOM 32 HAYYHO TEXHOJOIIKH




pazgoj,

BHCOKO 00pasoBame u HH(OPMAHOHO Apy1ITRO, T pajioM bujessuna, MJIO, AreHnujom

3a Pa3BOj MaJMX M CPe/HhHx npezyseha.
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HaCTaBHO-Hay‘{IIO Behe Exonomckor taxynrera y beorpajny omo6pumno Je KaHmunarkmmu
bumanu Cranusyk u3pany JIOKTOpcke JUCEpTaldje TOJ HACIOBOM »Epexr duckanne
KoHComanuje y semipama 3anamnor Bajikana ca HocebumuM ocBpToM Ha Peny6uky Cprcky*
Ha ceunm oxpxanoj 15.06.2021. romume. JloxTopeka jmcepranumja je Hamucana Ha 233
CTpaie, ox 4era 14 crpama 3aysuma crmcax JIATeparype. Hopt?ﬂ YBOIA M 3aKJpyuKa,
MMCEPTALja je CHCTCMATH30BAHA y IeT INABHHX 110MIABIba: Teopujexu acrexru c}quanne
KoHCOmuanuje (7-44), Merepmunanre YCICIIHOCTH NporpamMa (PUCKAIHE KOHCOJIHl[aLIH:]G (45-
62), Merononoruja emmupnjckor MOJICITHpambha nepq)opzx-qancn ¢uckaime KOHCOIMIaIHje (63t
85), Yruuaj Guckanse Konconmammje na OXPXKUBOCT jaBHUX (uHaHCH]a 3_ema.ma) 3anéi,uuol
bankana — emmowmpujcku pesyiararu (86-173) m Duckanua KoHconwmamuje y I‘eny nn{l}ﬂ
Cprickoj (174-209). Jluceprammja canpxu S ciuka, 61 Tabenmy u 42 rpadukona, KOJHO%p);n]::g
JICTaJbHY MIIyCTPAllM]y TEKCTAa M PesyniTara HCTpaxkuBarba. CIHcak JmTeparype ofy

yKynHo 312 uzBopa.



2. lpeamer u wis Auceprammje

Ipenver ucrpaxuparma AOKTOpCKE aucepTanuje jecre eMIIMPU]CKA aHah3a nepdopmancu
nporpama (uckasime KOHcomutanuje y 3eMipama 3anamor Bankana, ca noce6umm OCBPTOM Ha
Pemy6muxy Cpruicky. Herpauparpe Jje ycmepeno ma camienasame eexara (uckaimme
KOHCOMUIauuje Ha OxpKUBOCT JjaBHuX ¢unancnja, UpHBPEIHK pact, jaBHU Jayr, (ucKaauu
Gunanc u crabunnoct (uckannor cucrema.

OcHoBuM 111IB JUMCepTalHje je ia ce, mpuMeHoM oarosapajyher emmmpujckor MO/JIEIIOBAIbA,
OUEHH yTHUA] PHCKajHE KoHCOoMmManuje na puckanny OAPKUBOCT 3eMasba 3anayuor Bagkana
H Jla ce, Ha OCHOBY JI0OMjeHux pesyirrara, hopmymnry TpCIopyKe 3a yHanpeheme ¢uckame
nonutuke. Iloceban 1um pala onnocu ce Ha Jedunucame KOHKPETHHX IIperopyka 3a
yHatpeheme mporpama duckamme Konconmuanuje y Peny6Giumm Cprckoj, umajyhu y BHJY
ILCIE MaKpOCKOHOMCKe TIoKasaTeLe, KpeTamse jaHor Jyra, Gyyerckor AeUuHTa ¥ OrpaHHyeH
buckanHu LIPOCTOP.

IMomazehn o HIBCHUIE J1a (hucKayna KOHCONM/TaMja npeacTasba nponec ycknahupama
JaBHHX Tpuxoma u jaBHUX pacxoja, Yy JUCCpTalMju ce aHanu3Mpajy Pa3IUYUTH PUCTYITH
I-CHOM CTIpoBobersy — kpo3 mepe na CTpatu IPHX0Ja, MEPe HA CTPAaHH PacXoa HilH IbHXOBY
KomGunaimjy. ITocebua mascma nocsehena je pasmumu usMely ycrmemnnx u Heycnemmmx
liporpama Quckanue KOHcoliuanuje, kao u hakropuma xoju YTHIY Ha HHXOBE edekre,
YKIbY4yjyhu MakpoekoHoMCKo OKPYXCIb€, CTPYKTYpHE pedopme, HHCTUTYIIHOHAIHE OKBHP,

(huckanua npasuna u ACJCTBO EKOHOMCKHX TIIOKOBA,

3uauaj uerpaskupama IIpOH3JIa3K U3 YHILEHHIE 1A HealeKBaTHo OCMHUIIUBEHA W CIIPOBe/ICHA
buckamna KOHCOMMaan ja MOXe MMaTH HeraTHBie TIOCICMIE 10 IPUBPEIHU pact, jaBHe

Y Tom emucy, AMCepTalHja uMa 3a Uk J1a, Ha OCHOBY CHCTEMaTHYHOT Iperiiesa peJieBanTHe
JHMTEPATYPE H  eMIUpHjcKor HCTpKMBAIA, YIBpAM Ja JH cy porpamMu  (huckaime

3. OcHoBne xunorese o Ko JHX Ce 10JIa3 110 Y HCTPAXKHBAILY

CxozHo nepunncanom TIPEIMETY W [IHIbY MCTPaXKUBAKba, Y JIOKTOPCKO] JIMCCPTAIHH TOMLTO
ce ox cnenehux xunoresa:

Xumnoresa 1: Enusone guckanne KOHCOJIH/IAIH]€ Y THIIANE CY 3HAYA]HO HA CMAKEHbe IIUKIIMYHO
npunarohenor ¢puckamror Gunarnca semasba 3ananHor Bajkana. _ .
[nkmamo nprnarohen guckammn Guiasc 3emibe, Kao pasnuka u3meljy ctapuor (pngfan 2
Ouianca ¥ NUKITHYIHE KOMIIOHEHTE, [TOKa3yje KOIHKH 61 61O buckamu Gﬁnanc.: yI((r)JmKO ‘
BAIII 6uo ma mpupomnom/pasroTesksom musoy. CMamerse IKIIATHO npm%:;lj;ioal
uckanHOr GMIIAHCA OHOCH Ce HA CMamberhe TeMUIHTA, OIHOCHO HA I0GOJBIIAE .



Duckanna KOHCOJM/IaIM]ja, KAO CKYII IHCKPEHOHIX MEpa, HMa 3a UHJb 1A CMarbi (DHCKAIHH
ACPUUAT W HA Taj HAYMH OTKIOHM HETaTHBHE eekTe Mepa Koje cy npuMemmpame y
TMPOLITIOCTH U KOje Cy, Y CTBAPH, JIOBEJE JI0 3HAaYajHe MHKINYHE KoMmmoneHTe. Mero Taxo,
buckamia koucommnanuja yriye Ha CKCHAH3UBHOCT (PHCKAIHE MOTHTHKE U, CAMHM THM, Ha
TOKOBE CKOHOMCKHX aKTHBHOCTH Koje UMajy IUKITHYHY Kapakrep. Yenex ennszona (uckaime
KOHCOMMIanmje 3a semibe Sanammor baikama, npumenom merona sa IIPOLEHY [MKIMYHO
npunarohenor Jedurura, oMoryhaBa carnemasame yrtunaja (uckaime KOHCONIH/IallHje Ha
CMarbeihe NKIIMIHUX OCUMIIATIHA U HHKITHIHO npunaroheHor uckaiHor Gunanca 3emMasma,

Xunoresa 2: Ouckajye KOHCOM/aIije yTHLalle ¢y Ha yHanpeheme opxusocty jamor ayra
3emasba 3ananHor Bajikana.

duckanun redunur CMakbyje, TaJia JI0Ja3u J1o 3ayCTaBIbaba pacta yJiena japHor ayra y BJII1-
Y ¥ yjenno ce ymamyije Moryhioct oHoBHe Kphse jaemor syra. ITotspya ore xumorese 3a
3eMibe 3anamnor bBankama spmm ce KpO3 METOJIe€ 3a HPOLEHY OjpXKUBOCTH jaBHOr nyra u
cariic/iaBarse IMHAMHKe JaBHOT Jyra Y 3aBUCHOCTH O hucKaIHOr Hedurmra.

Xunoresa 3: Ouckanna IIpaBHJIa MOTY JIOIIPUHETH CTabHIH3anuju japHux (punancuja semama
3anannor bayikana,

JIOIINM €KOHOMCKHM YCIOBHMA jecTe ¥ TOME IITO ce OBe Mepe joHOCE y LUHJBY pellaBarba
KoHKperHor mpo6Giema. OBo je noceio H3PAXKCHO Y 1poriecy duckanie KOHCoIIMIaIuje Koja,

Bankana umajy za mum 3ayCTaB/bare pacta (PHCKAIHOT nedumira, ogHoCHO onpehuBame
IHIBHOT huckannor nedunura u MAKCHMAITHOI H3HOCA jaBHOT Jiyra y omrocy Ha BJI11. 3a maje
M OTBOPEHE CEKOHOMHje Macrpuxrexn KPHTCPUJyMH  MOry Gury HIDKH,  OJIHOCHO
biexcubmmnjn, 3601 BUIIAX TPOIIKOBA 3aiyKuBarba, am HCH30CTaBHO Tpeba na Gynuy
CMEpHHIa, jep Boje CTa0UIH3ANHjU jaBHEX unancuja.

Xunoresza 4: Guckanug KOHCONMMIaNHMja yTHIaa je no3uTHBHO Ha TOPUBPE/IHH PACT 3eMaiba
3anmauor baikama Y CPE/IBEM U JIyroM poky.
Ha npuspen pacr semana 3anagnor Bankana YTHYY Kako BUCHHA, TaKO H CTPyKTypa jaBrux

Kpatkopoune edexre, Y cpeambeM u Jryrom POKY Iporpamu (bHCKaJ]He KOHCOJIH,H&LIHjC
pesynrupajy IIPUBPCIHUM pacToMm. V KpaTkoMm poky, cMmameme TIOTPOLILE Kao 1OCieuila
HMIUIEMCHTAIIH]e TIporpama (uckanne KOHCOIHIaNMje BOAM cMamberby duckanyor neummra,
CMAEIbY JaBHOT JIyra M MMa HeraTHBan YTHII4] HA TIPHBDPETHH PACT. Mebyrum, y cpesmenm u
AYI'OM POKY, YKOJIMKO Ce BUCHHA jaBHOT AyTa OJIprKaBa Ha HUIKEM HUBOY, 1101234 110 oeeharba
[IITCARLE M MHBECTHIIN]A, KOje HMajy My ITHILIMKATHRAH TIO3UTHBAH yTHIIA] Ha IIPHBPE/IHY PACT,

Xumnoreza 5: HpH HOCTojeﬁHM MaKpOCKOHOMCKHM OKOJIHOCTHMA, BHCHIHA jaBHOr Iyra u
nedunura y Peny6murm Cprnckoj smyropouno je HCOJIPKHUBA. '

Peny6rmxka Cpricka uma munmmanam IIPUBPE/IHA PACT H KOHCTAHTHO e 3a)[yKyje. Hajeehu
ACO HOBHX 3aJlyema TPOIIH CE Ha IIOKpHBame nocrojehnx para JAYroBa, Tako Jia M3y3eTHO
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OBOM JIeTy aHamu3upajy ce 0CHOBHM IIOJMOBH, 3HaYa] H IHJLEBH (uckanme KOHCOnMaanmje,
Kao 1 meHa 1oBesanocr ca drckannom TIOJTMTHKOM, JaBHHM IIPUXO/(MMa, JaBHEM pacxoiyma,
(uckamnum neduiarom u JaBHAM JyroMm. [ocebua naximma yeMepena je Ha (uckanme
[UIaHOBe, (ucKaaHa npapua, buckanuu MYJITHITHKaTop U GyHKIM]y (puckanme peakuuje,
Kao Kipyune enemenrte 3a PasymeBame ycrmexa wim Heycrexa nporpama  uckanne
KOHCONHanuje.

Tpehu neo AHMCCPTANM]C TIPELCTABIHA METOOMNOMIKY OKBHp HCTpaxuBama. Y memy ce
obOpasnaxe Merononornja  emmmpujckor MOJeimpama  nepdopmancn  (uekanye
KOHCOMaanuje, ca nocebuum OCBPTOM Ha MPOUEHY IHKIMYHO npuiaroleror puckammor
Ounanca, oxpxuBocTH JaBHOT nyra, bynknuje  puckamme peaKuuje W (uckanamx
MYyJITHIUTIAKaTOpa. Y oBoM nenty ce TNIPUKa3yjy MeTo/e Koje omoryhasajy o/iBajame CTPYKTYpHE
¥ LHKIHYHE KOMIOHEHTe (hHCKATHOT Ournanca, AHAM3Y MaKPOCKOHOMCKHX OJICTYIIama o)1
PABHOTEIHOI' HHBOA M IIPOBEPY 110CTABILCHIIX HCTPOKUBAYKHX XHIIOTE3a.

Yerepru aeo Pajla Caapixu eMUHPHJCKE Pe3yiTare 3a 3eMibe 3anaymor Bankana. Ananmsa
o0yxsara AnbGanujy, bocny u Xepueropumy, I1pny I'opy, Cepepny Maxenonnjy u Cp6ujy, y3
Kopuliherbe peneBanTHHX MaKpPOCKOHOMCKHX M $uckanmux noxaszarersa w3 jgomahmx w
MehyHapoiHux H3Bopa. Emmnprjeka ananmusa sacnosana je ma ropuimimpm nojauuMa 3a
nepuox o1 2006. 10 2023. romure, anme ce obesbehyje nosossnO HYT BPEMEHCKM XOPH30HT 3a
Carefiapame 1MHaMuKe jaBHuX GuHancyja u edexara Gpuckanie KoHCconupanuje. ¥ osom Jj[eJIy
IPOLEIbY]y ce eheKTH (rckame KOHCOJIM/[a]e HA JaBHHU JIyT, (I)HCKaﬂHPF OuIamnc, MpuBpeIHT
pacT u cTabuiIHOCT jaBHUX (UHAHCH]a. JloGujenu pesynraru omoryhasajy nopeljerse 3eMasba
3anaiHor baskana, oleny ycremnocty CIIPOBC/IEHUX MPOTrpama (puckanue xoHconUANHM]E U
carjie/iaBarbe FhMXOBHX EKOHOMCKUX UMTITHKAITH]A.

Ilern neo jmcepranmje yomepen je na aHalM3y (HCKATHE KOHCOIMIALMje Y Penyﬁﬂuui
Cprickoj. Y OBOM ey ce, HA OCHOBY PACITONOIKUBUX MaKpOECKOHOMCKHX ¥ (DHUCKaJIHH
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loZlataka, aHaIn3Kpajy KpeTame jaror Ayra, neduimra, jaBHEX npuxona u jaBHHX pacxona,
Kao ¥ crenuduynocTy Quckamme nosunmje PenryGiuke Cpricke. TTocebua NaXKma nocseliena
je nponexu ¢uckannor MYITHIDIKATOpa, (ynkumje duckanme peaknmje, IHMKINYHO
npunaroheHor Ouianca u O/IPKHUBOCTH jJaBHOr jyra. Ha OCHOBY JOOMjeHHX pe3syirTata
bopmymanty ce sakmyurm o AOMCTHMA H OIpaHHYEHMMA (PHCKATHE KOHCOJIM/IanHmje y
Peny6immm Cprickoj.

3akibyunu Jeo AMcepranuje obyxBaTa CHHTC3y TECOPHJCKHX M EeMIIHPHjCKUX pesynrara
HCTpakHBatba. Y meMy ce cymupajy manasu Y ORHOCY Ha NPEIMET, IMJ/b M MOCTABIBEHE
XHUIOTE3€, HCTHYY CIMYHOCTH M PasiiiKe u3MeDy 3emama 3anagnor Bankana u opmymnury

Y TpeUtaramy Mepa 3a ynanpeljeme buckanne KOHCONMmanuje y Pemny6mumu Cprckoj, kao u
¥ YKasuBamy Ha Moryhe npagie Oyuyhux ucrpaskusarma.

5. Metone koje cy NPHMEILEHC Y HCTPAKUBAILY

Metoononiku OKBHp HCTPaXMBAF:a II0CTABIbEH je HA HAYHH J1a IpaTH HpeiMeT, UJbEBE U
XHIorese pana. Mszdop merona je IpUIAroheH caMoM HCTPaKMBATKOM pobemy, BpeMeHcKoMm
obyxBary ananmze u AOCTynnocTH nojaraxa. 360r tora ce HCTPaXXUBAILE, y IMOYETHO] (hasu,

38 NpPCriiC)i OCHOBHUX (HCKaNHUX u MAKpPOCKOHOMCKHX IOKA3aTelha, yYOUABAILE HHHXORIX
KpeTama Kpo3 BpeMe u nopeljerse pasnuka meby semuspama 3anagmor Bankana. Opo je
HOCIIYKHIIO Ko I110J1a3Ha OCHORBA 34 KacHUje, 3aXTeBHHje HUBOE aHaiu3e.

Escolano, 2010). Homunanuu uckamy Gunanc cam 1o ceby HHjE JIOBOJHAH 3a Hoy3/1any
OlCHY Kapaktepa (pHCKaiHe nonurake, Jep y cebu canpxu u edexre NPUBPEHOT IHKITyCa.
360r Tora je Kopuithen mokasare)s ko J1 oMoryhaga jacnuje pazmuxosame HHKIIHYHEX YTULAja

KOHCOMMIalMje 1 NponeHuTH CTBapHU KoMeTH rckansor npuiarohasama. [Mopey tora, y
AHAIMSY CY YK/BYYEHH H jaBHH Iyr u HPUBPENHA pact, kako On ce nocnenuue (uckaje
KkoHcomunatmje carnenane wmpe, e camo Kpo3 TIpoMeHy (uckannor pesyirara, el u Kpo3
IBHXOB 3HaYa] 3a ONPIKUBOCT JaBHUX (rHancHja n YKYIIHE MakpOCKOHOMCKe rieppopmarce.

3a moueTHO HenMTHBAmE oanoca mehy onabpanum  BapujaGrama kopumihenn ¢y wu
KoeuUMjerTH Kopenanuje. Hhuxora y7iora Guia je na upyxe LpBH YBUJ y CMCp H jaummy
Mehycobuux pesa u3Mely mocMarpanmx mokasarespa. Maxo CamMa KopelalnuoHa aHajiuza He
J1aje OCHOB 3a 3aKIbyYHMBALE O Y3POUHOCTH, OHa je Griia KOPHCHA Ka0 yBOX Y JIalby PerpecHOny
1 Tlanen anamasy. duckaina mo3nimja jeie semine, Y HAJIIHPEM CMIECILy, TOCMATpa Ce Kpo3
OJIHOC jaBHOI Jyra Ipema B/ll1-y. Kako awnrammka JABHOT Jlyra 3aBHCHM OJ JIMHAMHKC
(uckannor nedurmra, y 003up Tpeba y3ern u ApPYI'e apaMeTpe KOju Ha IbHX YTHYY: [[PHMapHHU
dJHCKaJIHH JeUIHT, PCaliHy KamarHy cToIly M CTOImy pacra peansor bJIIT-a. Hogno (‘Te
HCTPKUBAILE 3aCHHBA Ha BPEMCHCKHM H IIaHE] MONALMMA, MOCeGHA MaKiba nocsehef?a je
CTaTMCTHYIKAM CBOJCTBMMA CEPHja. Y TOM JIEy IPUMCILEHHU ¢y ADF u KPSS Tecr, kao u Zivot-
Andrews Tect, JIOK Cy y maHen anajuzu kopumhenu IPS Tectou u manen tecr JenMHuYHOr
KOpeHa ca CTPYKTYPHHM JIOMOM KOju ¢y pasumu Karavias u Tzavalis. Opakag u360p TecToBa
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KBAaHTH(HKOBaA CMepa, HHTEH3UTCTa W  CTATHCTHYKE 3HAYAJHOCTH OfHOCa u3meljy
poMerbHBHX. ITanen amaymza Je buna mapounro Ioroja. jep mogesyje BPCMEHCKY H
npocropl?y AMMEH3H]y Tofiataka. Y OKBUPY TOT NPHCTYIIA Pa3MaTpati cy Mol ca PukcHEM
M ciydajunm  eQexruma, mormrro omoryhasajy na ce yamy y 003up crenuduunocrn
TOJE/MHAYHNX 3emMalba Koje Hucy HEToCpenHo MepibuBe, a Koje MOry OHMTH BaxkHe 3a
PasymMeBame (uckanuux nponeca Y PETHOHY.

pesyntata u omoryhmma muxopo Hoy3aaHuje Tymauerse. Ha OBA] HaYHH Jcepranuja
IPCBA3HIIA3H HUBO JECKPHUIITHBHE 4HAJIM3€ M 1Ipy)Ka eMIMPHjCKH 3acHOBame 3aKJbYYKEe O
eexTnma Puckamue KOHComIanmje y mocMarpannM 3eminana.

MaKkpockoHoMcke oxomnocTy. Opa MCTO/Ia je BaKHA Y aHaim3ama (uckanue onpxupocry jep
nokasyje jia Jm ¢uckanna IIOJIMTUKA HMa TeHJICHIH]Y puiarohasama vy TIpaBIy
crabunusanuje japnux (unancuja. Vi 1o, AHAIMSAPAH je U ()MCKAIHE MyITHILTHKATOP, KaKo
Ou ce mpouenuo YTHIE] (pucKaiHe KOHCO/HM/IaH]e Ha NPHBPEIHY aKTUBHOCT, KA0 U FheHH
edekrn na BHCHHY (UCKaIHOT Jiedurura u jaBHOr ayra. IToceGHa maxma moceehema je u
Y1034 (PHCKAIIHKX TIpaBHIIa H ITHTAFSY JIA JIH FLHXOBO nocrojame u 6poj ytuuy na uckanny
KOHCOmMIanujy, umajyhu y Buxy na HHCTHTYIHOHAJINH OKBHD MOXKE IIPEICTABILATH BAXKAH
ocionan guekanne pucuuumue. Ha kpajy, IIPUMELCHA je U IaHes JJOTHCTHYKA perpecHja y
OHHMM Clly4ajeBMMa Kaja je Guno morpebio NpOLCHHTH Beposarnohy mojase ozpehenor
(uckannor ucxoma, ogHOCHO enmzoze (uckanne koucommyauuje. Tume je, mopex ananuse
CMEpa i JaYnHE JIETOBAbA II0je/IMHIX JeTePMHHANTH, omoryheno u carneznasaibe BepoparHolic

HacTynama KOHKpeTHOr (PHCKAIHOT jiorahaja.

M360p mMeTona y 0BOM pajly HPOMCTEKao je U3 IIPHPOJIC HCTPAKHBAIKOr IpobeMa, CTPYKTYpe
mojaraka u HOTpCﬁC Jla CC IOCTaBJhCHEC XHUIIOTE3E HClIPI'[‘Ei_iy Ha METOIOJIOIIKH Moy3JiaH HAYHH.



OBakas ucTpaupauku focTynak omoryhno je na ce (uckamma KOHCONUIanuja nocmarpa
HIOCTEIICHO 1 U3 BHIIIE YIVIOBA: 0)f OCHOBHOT omHca u nopehema GuckamHux KpeTama, npeko
TIPOBEPE CTATHCTHYKHX CBOjcTaBa CepHja, /10 CIOKeHHjux CMITHPHJCKHX NPOLIEHA OJ[HOCA
usmelhy guckanne KOHCO/IH1anuje, pucKasme OIIPKMBOCTH, JABHOT J{yTa, hrcKamHmx npaBsuja
1 IPHBPEJTHOT pacTa.

CTabHIM3annju jarHux $unancuja. Yerspra xumnoresa TIPOBCPaBa Ce IPBEHCTBEHO TPHMEHOM
PMG ARDL wmonena, a JIOIYHCKH M aHaJM30M (DUCKAIHOT MYJTHIIIAKATOpa, paju

6. OcrBapenn pesyararn u HAYYHH J0NPHHOC

Ocrrapenu Pe3ynTaTh jokTopcke jucepranmje lipou3Nase M3 TCopHjcKe aHaIH3e (puckanne
KOHCOJIMZIAIH]e, CHCTEeMATHYHOr HPETIeNia  penesanThe JuTeparype u EMITHPH]jCKOT
HCTPpaXXHBarba CIPOBEICHOr Ha TIipuMepy 3emaska 3anaanor Bankaua, ca moceGmmy OCBPTOM
Ha Peny6muky Cprcky. Uerpakuparse Jje oMmoryhuno carmenapame edekara (uckanue

Ce Yy TOMe 1rro cy pesynraru HOOHjERH IPUMEHOM BHTIIE CKOHOMETPH]CKMX PHCTYIIa, YuMe je
oMoryhena rpogepa cradummocTy 1 HOY3JIAaHOCTH JOOKjCHHX Hala3a.

Y npsom ACITy MCTpa)XMBara M3BpIIEHA je TEOpHjCKa CHCTCMATH3ALM]a [0jMa, 3Hadaja K
MexaHusama (uckarge Koncomunamuje. Ilokasano je na (uckamna KOHCONMaLKja Huje
JeHOCTaBaH TIponec cMmamema AedurmTa M jaBHOT 1yra, Beh CloKeH CKyIl Mepa (bPICKa.H.He
IIOJIATHKE YHjU edekTn 2aBuce ox MaKpOCKOIIOMCKOT OKPYIKCIba, CIPYyKIYpe KoHcoJmuanygje,
BPEMEHCKOT  OKBHpPA FbEHOT  CHPOBOGCHA, HHCTHTYLHOHATHC MOJIPHIKE U npa'rehH.x
CTPYKTYpHEX pehopmu. ITocebuo je narnameno na wern porpam (pucKaiie KOHCONUAaIMje
HC MOpa MMATH HCTE €()EKTE Y CBHM 3eMIbAMa, jep FHErOBH PE3yJITATH 3aBHCE O nor';,eme
(uckande O3MUMjE, HMBOA jABHOI Jyra, CTOIE IPHBPEIIOT pacTa, CTPYKTYpe jaBHe
NOTPOILE H CTIOCOOHOCTH MHCTHTYIHja J1a HOCIEHO CIPOBEy IpeBuljere Mepe.

Emnupujcku pesynrarn mokasyjy na Cy emu30[e (bHCKaJH_{e KOHCOJIH1aIHje ylﬁiiiﬁg
3anmajgmor Bankama wmmane onppebenu TIO3HTHBAH  YTHIA] Ha noﬁomma}hcn [Ce6HO i
npuiarohenor Quckanmor Gunainca, anu na Taj YTHIIA] HHje yBeK Henocpcf;[a_m. 9 eon I;H
3Hauajan Hanas jia ce ety prcKae KOHCOJIH/AIH]C Ha [MKJIMYIIO IIpHiIarohenu npumap



uckanun  Gumanc JaBimajy ca BPEMEHCKMM [OMakoM, o yKasyje na ¢uckanma
KOHCOMM/1alkja He naje ysek Op3e pesynrare, seh mern HO3UTHUBHH e(exTu ITOCTAjy BHIABHBH

locMatTpame  (uckamuux mepa Moxe AOBECTH  JIO MOTPEMIHOr 3aKkibyuka o IbHXOBO]
yenemuoctn. Ha ocHoBy Tora, [IpBa XuI0Te3a je notephena, ¥3 BaXHY HaNlOMEHy 11 je epexar
buckaime KOHCO/IMaLMje M3paXKeHHjH Kama ce Y 003D y3Me BpeMeHCKo Kammerse BEHHX
edekara.

Kaya je peu o onprxusocu JasHor jyra, pesynraru YKazyjy na ¢puckaina KOHCOJIM/1alija MOKe
AOTIPHHETH 11060JbIIasY JAyropoune (Guckamue nosuIMje, amn na Taj YTHIA] HHje yBek
AUPEKTaH H TpeHyTaH. V AYTOPOYHHM MOJIE/THMA Jlobujenu cy manasu KOJH IoKasyjy na
buckanua KOHCOJIM/IaIHja, I0B0IbIame (pucxanmor Gunanca n pact BJlI1-a mory jenosary y
HpaBly cMameiba jaBHOr ayra. Ca APYT€ CTpaHe, pesynTaru poOycHOCHHUX IpoBepa mokasyjy
Ja je yrunaj duckanme Konconunaiuje na jaBuu ayr wecro HOCPENI0BaH TIPeKo (ucKamor
Ounanca u TpuBpenHor pacra. To 3Haum ma cama HHIBCHUIIA /1A Je IIporpam KOHCOMamnuje
dbopmaiuo crporeen HHje TOBOJbHA 11 Ay TOMATCKH AOBEIE 10 cMarberba jaBHor nyra. Fheropa
ONPIKUBOCT 3aBHCH OJ1 Tora jga ju MCpe KoHCoMmMlalMje 3ancTa 11000bIIaBajy duckanmy
Omnanc, OrpannvaBsajy pact tekyhe HOTpomIme 1 nojprkasajy MaKpOCKOHOMCKY CTAOHIIHOCT.
Ha ocnony HABCNIEHOT, Npyra XHI0TE3a je AeMMUYHo norsphena, jep pesynraru YKasyjy Ha
TOSHTHBAH NlyrOPOYHM yTHIa] brckanme KOHCONManuje, anu npe csera KpO3 UHJIMPEKTaH
KaHall JIelloBaha.

J0BOJbAH YCIIOB 3a CTabHIM3alHM]y jaBHuX (bunancuja. Uaxo uckanua npasuia umajy
3HaYajHy yiory y Jadamy 6yyercke AUCIMILIAKE, HXOB edekar 3apucu ox KBATUTETA
HHCTHTYLHOHAIHOT OKBHpa, CTereHa TTOIITOBAMA NpaBUIIA, TPAHCIAPEHTHOCTH JaBHEX

HHCTHTYIMOHAIIHOM CMHCIlY, anu ja CMITHPH|CKH Pe3yJIraTy yiyhyjy na morpe6y OLPE3HOT
TymMauema: pucKasiua npasmia MOTy JionpuneTH Crabuimsauuju japuux (bunancuja, anu camo
aKo cy 1pahena kpeuGumon TIPUMEHOM M JaUHM HHCTHTYHjama,

Jenan o 3HAaYajHUjUX pe3yiTara JCepTaIuje OAHOCH Ce Ha yTunaj gpuckanne KOHCOJIM1anMje
Ha TMpHBpeaHH pact. 3a PAa3JMKy O] TCOPHCKUX IpHCTyma KOJH Harmamasajy moryhnoct
CKCITAH3MBHUX eexara (uckaine KOHCO/IMIALH]E Y CPEJIELEM H JTyroM poKYy, pe3yJITati oBor
HCTpaXkuBarba 10Kasyjy Ja je y semspama 3anamnor Bakana rckansa xonconmumanuja umana
HCr'aTHBaH YTHIA] HA IIPHBPE TN pact y mocmarpanom nepuoay. Onaj nanas je 1.10(:06110 BasKaH
jep yxasyje na ce y MalliM, OTBOPCHHM M CTPYKTYPHO OCETJHHBHM eKOTIOMHjama ¢uckama
KOHCOJIMJIAIM}A HE MOXE HOCMATPATH M30/0BAHO Ol [IMTaFa WHBECTHIIH]a, 3angcnyenocnf11,
jaBHe TOTpPOmIBE W YKYIIHE pa3BOjHE TIONUTHUKE. YKOJIHMKO ce KOHCOJIHJIAI[H]a 3acHUBA

IIPCTENHO Ha CMAILCIby pacxoia KOjH MMajy PasBOjHU KapakTep, WIH ako ce cnpogroixI Hz
YCJIOBUMa HHUCKOT pacta M OrPaHHMYEHOI WHBECTHIHOHOT KAIAIATETa, HeHH edeKT

3 - rs " Ta
IIPMBPE/IHY AKTUBHOCT MOry OMTH HeratmBHH. Ha ocHoBy mo6ujenux pesyirrara, qerBEHO
j ] j : TH
xumoresa je onbavena, jep umje morsphemo ma je duckaimia Koncmmﬂauma II03H
YTHuiiajila Ha OPUBPEIHA pacT 3eMaba 3a1‘1a)1Hor bankana Yy nocMarpaHoM IICpPpHUOy.

- - o 3 b 3 c
Y neny ucTpakuBama Koju ce oJJHOCH Ha Peny6inky Cpricky, pesyitard nokasyjy na IIOCTO_]F
aj § KaJIHO
030KM/bHA OTpaHiYersa (GUCKAIHe OJKHBOCTH. AHanusa KpeTama jaBHOI' ayra, (uckai
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Hcrospemeno, mucke crome IIPUBPCIIHOT pacTa M OCETIHHBOCT JaBHHX (GuHanCHja wHa
CKOHOMCKe IMIOKOBEe j01aTHO OTeXaBajy crabuinsamujy jarmor Ayra. Ha ocroBy noGujennx
pesynrara, rera xumnoresa je norsplena, jep noctojehin MaKpOCKOHOMCKH YCJIOBH yKa3yjy Ha
AYTOPOUHY HEeONPKUBOCT jaBHOT Ayra u nedunura y PenyGimmu Cprickoj, ykonuko ne Johe
A0 NKIABO OCMUIIUBEHOT H OCIEIIHO CIPOBENICHOT 1TporpaMa Quckaime KOHCOM aluje.

AYTOpOYHE oztoce usmely IPOMEHJBHBHX, Kao U 1pobieme XCTCPOCKENACTHIHOCTH, CepHjcKe
kopenanje u mehyzarucnoctn 3€Majba y naneny. Yeohemem POOYCHOCHHX TIPOBEpa, Kao wwrro
¢y PCSE wmonenmn u SUR HIPHCTYII, pe3yiTatH cy nomarHo HPOBEPCHHU, mTo 1oBechasa
HOY3/1anoCT 3akibyyaka. Opakag METONIOJIOIIKY NPUCTYII je 0CeOHO BaKan umajyhu y sujy
Mai 6poj 3emasba Y Y30pKYy ¥ peJiaTuBHO OTPaHUYeHY BPEMEHCKY JUMEH3H]Y II0aTaKa.

Baskama, koje cy y nocrojehoj JITCPATY PH 3HATHO MAIbe 3aCTyIIheHe Y O/HOCY Ha pa3sHjcHe
CBpoIicke exonomuje. Jlpyro, Herpakusarme I0BE3yje aHaIu3y (hHckaTHe KOHCOJIH/Ialuje ca
THTALCM LUKINYHO IIpuitaroljeror uckannor 6mnanca, (uckanne peaknmje, (puckamnux
MYITHAIUIKATOPA U Op3KMBOCTH JaBHOT 11yra, ynwme ce nobuja mmpa ciruka prckae IO3HIIH]e
lIoCMaTpanux s3emaspa. Tpehe, AMcepranuja  ykasyje Ha To Ja eexrn  duckanme
KOHCOMMaluje HuCY jeHO3HAYHY: Ofa MOXKE TONpPHHETH TO6OIBIIAIsY GHCKANHOT GHiaHca U
JyrOpo4HOj CTa6HHH3aquH JaBHOT 1yra, amm HCTOBPEMEHO MOXKE UMATH HEIATHBHE e(dexre Ha
HPMBPEIHN PACT YKOTHKO HHje 1100po ju3ajuupana.

Hoceban nayunm u OPAKTHYHH JOIPUHOC JHCEePTalHje OHOCH Ce Ha Peny6uxy Cpricky. Y
pany je u3Bpmrena anammsa buckanme KOHCONMAlMje y yCIOBAMA OrpaHHyCHe JTOCTYITHOCTH
fojiataka v ClenupuIHOr HHCTHTYHOHANHOT nonoxaja Perry6muke Cpricke kao extutera y
OKkBHpY Bocre u Xepuerosume. Ha OCHOBY NI0bHjenmX pesyirara Gopmysicarne Cy npenopyke
Koje Mory 6uTH Kopucie 3a Kpearope Quckanne nomutuke. OHe ce oHoce Ha noTpedy
TIOCTCIICHE M KpenauOuime (uckane KOHCONMMIaNmje, jaqame KOHTPOJIEC jaBHE NOTpONITHE,
3AIITHTY Pas3sBOJHUX jaBHHUX MHBECTUIMja, yHanpeljeme mamnare jasmux UPHXOMa, jauarbe
(HCKaHUX NpaBHIa M HHCTUTYIMORATHOr OKBHpA, Ka0 M Ha N&KILHBO YIIPABIHAHE jaBHUM

JIYTOM.

Yikymio mocmarpano, auceprauja JONIPUHOCH Hay4YHO] JHUTEpaTypH U3 00NacTu (bHCK'aHHe
CKOHOMH]Je THME IUTO EMIHMPHjCKH IpoBepaBa c(ekre (QUCKaiHe K()Hgo%g&é{ﬂji ) ey
CHETU(PUIHOM PErHOHAHOM KOHTEKCTY 3eMalba 3anam-1.01" bankana u Penybnuxe : prl\l’I eHT.
Henn pesynraru noxasyjy na ¢uckanna KOHCONH/aIM]a MOJKe OuTH Bakam H'I-icrllp(})fuelm
crabunmmsanyje jaBuux QuHancHia, alM caMo AaKo je 3acHoBaHa Ha Peam{qe H};CTH )
MaKpOCKOHOMCKHX YyCJIOBa, JI00poj CTpYKTypI;I] Meﬁi,yn;;tgg?;uggéij;ﬂsgmgzg ﬁonpmmc
3aIITHTH TYTOPOYHUX Pa3sBOJHUX IpHOpHTETa. YiIpa : iy el
& BE3HBAIbY TEOPHjCKHX IIOCTABKH, CMIIMPUCKUAX pE3yjTara H 1113211@(14
ﬁgzlc;g;?i?es.ayyz{(;;pehe}bg (bﬂclicaane KOHCONMJanMje y 3emibama 3anajnor bankana, a

nocebuo y PenyGmunu Cprickoj.
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7. 3akmyvak

Hayunor seha Exonomckor daxynrera Beorpany, y CKIany ca jeuHuCcaHMM IpenMeToM,
HHBCBHMa, XHIIOTE3aMa, METOLOJIOTH]OM H CTPYKTYPOM paja.

Kannnnarkuma j¢ 'y pamy ycmemmuo TIOB€3ana TEOPHjCKH OKBHD ca EMIHPHjCKUM
HCTpaXkuBameM, hopmupasa peleBanTHy 6a3y MaKpOEKOHOMCKHX H uckanHux mogaraka u
TIPUMEHUIIA OnTOBapajyhie KBaHTHTATHEHRE METOZIC 3a IPOBEPY TIOCTABEEHHIX XUIIOTE3a,

Hmajyhu y suy AKTYETHOCT TeMe, IPHMEmEHY MCTORONIOMKY OKBHD, K06HjeHe pesynrare u
IPaKTHYHE IIPEnopyke, Moxe ce 3AKBYYATH Jla JTOKTOpCKa AMCEpTaNuja IpeicTasba
OPHUTHHANIAH W 3HAYajaH NONPHHOC 06acTH buckame CKOHOMHjE,

Y Beozpady, 29.9.2026. zooune

Ui %cuje:
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( 0¢. 1p Huxora @abpuc,
Yuusepsuter y Beo any, Exonomexu paxynrer

Pty |

pod. ap Cama Panhenosuh

Yuugepsurer y Beorpany, Exonomcku thakyrrer
B (ﬂf’/ -{, ———
L < <

npo¢. np Mwrom Boxoruh
Yuusepsurer y Beorpany, ExonoMcku (paxynrer

flbs

npod. xp Usan MHJ_K:HK(EHI‘TJ
Yuusepsurer y Hosom Cayty, Exonomcxu daxynrer y Cyborunu
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