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Ha ocnoBy ommyxe HactapHo-nayunor seha Op. 1456/1 oa 10.04.2024. umenoBaHu cMO y
KomucHjy 3a oueHy AOKTOpcke aucepTalMje Moj HasHMBOM ,Pymapeme Texcera — YrTumaj
JABHO JOCTYHNHHX TEKCTOBA HA NPHHOCE KPHITO BaayTa® KaHauaata AJieKcaHapa
Mamjanoeuha. [lowTo cMO Npoy4YMIM 3aBpIICHY AOKTOPCKY AHCEPTALM)Y, MNOJHOCHMO
HacrapHo-Hayunom Behy cienehu

HU3BEIITAJ
O OHEHU JOKTOPCKE JUCEPTALINJE

1. OcHoBHM HOAANH 0 KAHAHAATY M JHCEPTALMjH

Kanannar Anexcanpap [amjanosuh pohen je y Ipumrunu 1996. roaume. 3aepmmo je
OCHOBHE cTyauje Ha Exonomckom dakynrery Yhusepaurera y Beorpamy, Ha cTyaujcKom
nporpamy Cratucruka, undopmarika u KanTuTaTHeHe QuHaHcrje (Moxyn CratueTuka), Kao
M Mactep cTyndje Ha MeljynaponHom mactep mporpamy M3 KBAHTUTATMBHMX (PUHAHCH|A
(IMQF). Buo je zanocnen kao aemoHctpatop Ha ExoHomckom dakyinreTy, a TpeHyTHO je
AHIKOBAaH Kao acucreHT Ha Pauynapckom dakynrery VYuuBepsuteta YHHOH W Ha
beorpanckoj Gankapckoj akageMuju.

Kao crynent pokropckux crynmja ExoHomckor dakynrera YHueepaurera y beorpanmy, y
OKBUPY CTYAMJCKOr Mporpama 3a CTaTHCTHKY, MOJOXHO je cieache ucnure: Metogonoruja
Hay4qHor wucrpakupama 1-JI, MeTole W TeXHMKE HAYUHOT MCTpaKMBarka W aHamuse,
Monesmparwe w ontumuzauuja, CraTMcTMKa — eKOHOMCKa crartucThka, Jemorpadmja,
Exonomerpuja 1-]], Exonomerpmja mnadena, Amnanusza BpemeHckux cepuja -] u
Mynrupapujauuona ananuza 1-11.

Kanpmpaar je no caga o0japuo jejian HayuHH paj:

* JNamjanoeuh, A. u [Ipenosax, M. (2023). [la iy ¢y cBe TeKCTyaqHe BECTH CaMO LYM
3a MHBECTUTOPE? — YTHLA] OHNIAJH TEKCTORA HAa MpuHoce Butkouna. Exonoaicke mene,
61(2): 121-144. DOI: 10.2478/ethemes-2023-0007

Pan je objasiven y waconucy koju ce y TpeHyTKy MOAHOLUCHA OBOI M3BELITAjA HANA3M Y
Kateropuju M51.

HacragHo-Hay4no pehe Exonomexor dakynrera 0100puiio je KaHOMIATY U3pamy JIOKTOpCKE
AUcepTauMje Moi HazuBoM ,.Pynapewe Tekcra — VTuuaj JaBHO NOCTYNHMX TeKCTOBA Ha
MPUHOCE KPHUMTO BalyTa™ Ha ceaHunw oapxkanoj 8. ¢ebpyapa 2023. romune. Jokropcka
Aucepraumja Anexcannpa JlamjaHosuha Hanvcana je na 162 ctpane, WTo yKbydyje criucax
JNTEpaType Ha OcaM CTpaHa, Kao W npuiore u duorpadujy Ha ocam crpana. [lopea ypoaa u
3aK7bYYKa, JMCEepTaUdja Calpid YeTHPHM LEHTpanHa [ornaeea: Kpunro-panyte u
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uHpopmMaTHIKe WHOBaLMje Y (PMHAHCH]CKO] TEXHONIOMH]H Koje ¢y uX cTBopuite (cTp. 23-51),
Metononornja (ctp. 53-95), Moandukauuja ouena Llaraamma w Bya (ctp. 97-110) u
Ananuza nooujenux pesynrara (crp. 111-141). quceprauuja rma 19 cianka u 28 tabena, koju
Npy>Kajy AeTabHHje HH(OopMaLMje O pe3yNTaTHMa M 3aK/bYUIHMA H3HETHX Y TEKCTY, Kao U
WUXOBY oaroeapajyhy uinycrpaumjy. ¥V cnucky naurteparype HaseaeHa cy 134 penepanTHa
M3BOpa, o]l vera ce 125 uapopa ogHocH Ha DubiMorpadeke jeunuLe Koje odyxearajy unaHke
n3 MehyHapoaHMX HAYHHMX YacoIMca, pajHe Manmupe W KibUre W3 Hay4HMX obnacTu Koje cy
NPEAMET JUCEPTALIM]E Y YIKEM MM LIMPEM CMMCIY, NET HHTEPHET U3BOPA U YETHPH TEXHUYKA
JOKYMEHTA.

2. Ilpeamer u mM/b AUCEpTALUjE

Ilpeamer oBe JOKTOpcKe AucepTaLMje je NpoyyaBame yTHLAja ANTEPHATUBHUX H3BOpA
[0AaTaKa Ha MoHalIamke LeHa KpUITosanyTa. KaHaniar KopucTy TEKCTOBE 0 KPHITTOBATYTamMa
objapjbeHe Ha NMOMYNapHUM MOpPTaluMa Koje noceliyjy KpHITo-MajHEpH W KPHITO-TpejAepH
Kao OCHOBHM OBakap H3BOp. McTpaxupawe ce ocllama Ha CaBpeMeHe TeXHUKE MaIlUHCKOr
yuetba KaKo OM TIPUKYNHO TEKCTOBE ca peleBaHTHUX mnoprana Koju he yhu y npouec
»pyAapema Texcra®. Pesynaratu TOr mpoleca ce OTOM KOPHCTe 33 aHANM3y YTHLAja jaBHO
AOCTYNHUX MHpOpMalMja HAa NPUHOCE KpuIToBaiyTta. Y Auceprauuju je paspahien Hopm
MIPUCTYT OUCHHUBAY MOHIEPA CCHTUMENTA, €a IMJbEM I YHAIIPEAH MOJIeNl KOJU CY PasBHIII
Llarapum u By (2019).

[lpumapun ummb aucepraudje je na ucnura MoryhHoct ynorpebe pymapewa TeKeToBa 3a
npesguhare mpuHoca Ha kpunrosamyte. Peu je o akTyennom nwramy, Gyayhu aa cy
KpUITOBanyTe, Kao jeada o Hajmuahux Bpcera (MHAHCMjCKE aKTHBE Ha CBETY, jOIN YBEK
HEeJOBOJBHO ucTpaxkere. Ca Apyre cTpaHe, HCTPaKMBame YTHIAja TCKCTOBA Ha LIEHE YTOMKO
Je uHTepecaHTHHMje 300r JIEUEHTPAIM30BAaHOCTH KpunroanyTa. CeKyHAapHH UWIb
AWceprauMje je pasBoj MOAena 3a OIeHy MOHAEpa CEHTUMEHTa KOju OM IpEACTaBibao
nodosbliare y oaHocy Ha nocrojehy nnreparypy. Y aucepTaumju je NpuKazaH TEOPHjCKH
OKBHP HOBOT MOJIENIA KOJH J& 3aTHM MPaKTHYHO UMILICMEHTHPAH.

3. OcnoBHe XHIOTE3€ O KOJHX CE NOJAHIO0 Y HCTPAKHBAKY

¥ Cxiagy ca RCQ)I/IHHCH.HHM npeaMeETOM W UWJEEM HCTPaXKHMBamka, Y OBOM AJOKTOPCKOM
HCTpaKuBamy TIOCTAB/bEHA CY TpH OCHOBHA HCTpa)KMBa4yKa MNMHTama U TECTHPAHE CY TpH
MNOBE3aHE XHIIOTE3E.

IIpBo MeTpaxmBako nuTare MOCTaBLEHO Y AMCEPTALM|H je 1a n WH(OopMaLKje Koje Toa3e
M3 BECTH Ca MHTEPHET MOpTana MOTy YTHLATHA HA MHBECTUIIMOHE OIUIYKE KPHIITO-TPropala u
OJUlyKe O pyaapewy Kpunrobaiyra. [lozutMBaH oAroBop Ha OBO nuTame OM 3HAYMO 1A
uHpopmMaLKje U3 BECTH IUPEKTHO YTUYY HA NOHYLY M TPAKILY 33 KPUITOBATYTAMA, 2 CAMUM
THM M Ha HBUXOBE LEHE U cTone npuHoca. Jla 6u ce gobmo oaroBop Ha 0BO HCTPASKMBUKO
nUTawe, TeCTHpaHa je caeaeha xumnoresa:

Xunoresa 1: [loctoju Be3a u3mehy cenTHMeHTa BECTH 0 KpUIITOBaTyTamMa 00jaBIbeHNX Ha
NOMyJTapHUM HHTEPHET MOPTANUMa U [IPUHOCA HA KPUTITOBAIYTE.



[Tocrojame oBakBe BE3e MMa CBOje CKOHOMCKe Mociequue. [lpema Xuroresu euKacHOCTH
TPIKHULUTA Y N0JIY-JaKOM OOJTHKY, TP3KMIITHA [IEHa OJIPAXKARA CBE jaBHO JOCTYIHE HH(OpMALIH]eE.
YKOJHMKO je OHa BanuaHa, OHJ@ HUKO HE MOJXKE /ia MCKOPHCTH jaBHO AOCTYNHE uHpopMaluje
na npejieuan oyayhe kpeTame LeHa, 0HOCHO MpuHoca. C THM y BE3H, MOCTOjarbe CTATHCTHYKH
3HayajHe Bese M3Mely CeHTUMEHTA BeCTH O KPUNTOBAIYTAMA U HUXOBHMX NpHHOCA 6MO U
CHIHAJ MOTEHIIH]allHOr HapyLIeHa XHIToTe3e eHUKACHOCTH TPIKHIITA Y MOTy-JaKoM 0OITHKY.

Hpyro ucTpakMpayko MHUTaFse y pa3MaTpaibe YBOAM JBE JIOJIATHE TNPOMEHJbUBE H0OHjcHE
pynapewem Texcta. lIpeTmnocraBka 0 yTHUA]y UMT/LUBOCTH M3BOJM CE M3 MpBE XMIOTE3e:
YKOITMKO j& TEeKCT ¢1ab0 YMTIBHE, FberoBa ropyka yntaoity nehe 6urv jacHa, a camum Tum nehe
HU UMaTH yTuuaj Ha wera. Jla O6u ce moOMO OArOBOp Ha APYro HMCTPAKMBAYKO MHTAFLE,
TecTupana je ciejehia xunoresa:

Xunoreza 2: [locroju Besa uamelly MpuHOCA KPUNTOBANyTa M YWT/LMBOCTH BECTH
HAIKCAHHUX O HbHMa, Kao U Be3a u3Mel)y npuHOca KpHMTOBATYTAa W CEHTMMEHTA BECTH O
burtkouny.

Heonbaumeame obe xurorese cyrepucano 6u mocrojame Bese namely kpeTama MpHHOCA M
roxasaresba J00MjeHnxX pyaapemem Texera. To 01 oHOBO GMII0 ¥ CYNPOTHOCTH ¢a XUMOTE30M
eDUKACHOCTH TPXKHUIUTA Y [10J1Y-JaKOM O0IHKY.

Llaragnr w By (2019) cy medunmcanu Mojen 3a Meperme HHUBOA, OJHOCHO, MarHMTY[e
CEHTHMEHTA NOjeAMHAYHMX PEYM AUPEKTHO U3 nojaraka qo0njeHux pynapermeM Tekera. Hugo
CEHTMMEHTA pevd OBU ayTOPH CYy HA3BAJIM NOHAepUMa ceHTuMeHTa. OLeHe NoH/Iepa Koje cy
TIPEUTIOKKITN calprkae OM IpellKy Mepersa, Te TPOLeHa CEHTUMEHTA TEKCTA Ha 0a3u UX He
Ou Ouna anexpaTHa. OTiiamameM WIH YMamHBAarbeM [IpElIKE Meperma ao0uma 6u ce
NOTEHLM]AHO MPELU3HHja PoLEHa ceHTMeHTa. J{iceprauuja nocrassba 0By MoryhHOCT Kao
Tpehe ueTpakMBayKo nuTame, Koje ce hopManusyje cienehom xunorezom:

Xunoresa 3: I'penike y nporso3u npHHoca Ha 0a3u CeHTUMEHTa TEKCTOBa y BeeTHMa Oulie
Mame KaJa Ce KOPUCTH WHOBMPaHa METO/0M0THja OLEIbMBaha CEHTHMEHTA YMECTO
opuruHanie Merojonoruje [laraguma u Bya (2019).

CeHTUMEHT ripolermen Ha 0a3W INpeanoxkeHe MeTogonoruje uckopuinlieH je notoMm 3a
npeaeulame KpeTarsa INpHHOCA Ha KpunTo-amyTe. [loTeHumjanHa NPEIBUIHBOCT OBHX
nputoca Suna ou, Takohe, y cynpoTHOCTH ca XMITOTE20M eUKACHOCTH TPIKHULITA Y TIOJTY-jaKOM
00NHUKY.

4. Kparak onnc caapuaja aucepranuje

JlokTopcka auceprauuja Anexcauzipa JlamjaHoeuha CTpyKTYpHpaHa je Tako 1a HaKOH YBOZA,
KOJM YJe[AHO NOCTaB/ba WCTPaKMBAUKAa MWTarba (rmasa 1), maje onuc KpunToBamyTa ca
TeXHHYKOT acriekTa (raga 2), 3aTHM OIHCYje METOAONOMH]y HCTpakuBama (Taka 3), MoToMm
(y rnaeu 4) yeojyu moaudukanumjy npucryna [laraguma u Bya (2019), npesentyje u ana nU3upa
KJby4YHe pe3ynTare uCTpaxubara (rnapa 5) U 1aje 3akjby4He Harmomere (rnaea 6).

[Ipeo nornaeme nocu Hacnos ,, Yeog®. Omicyje npeaMer HCTpakUBarba, Ja OW MOTOM TeMa
Ouna noctaBbeHa y IMPH aKaJeMCKM KOHTEKCT, Kpo3 Mperfiesl iutepatype. 3aTuM ce



MOCTAaB/bAjy UMI/EBM JAWCEPTALMje M MCTHYE HAY4YHHM JONPMHOC Y OJHOCY HAa MPErno3HATH
MCTpaXKHBAYKK jas y mutepaTypu. Ilornaeibe notom Gopmanusyje Tpu XUIoTe3e M OMUCYje
M3BOPC NnoaaTaka.

HApyro mornaeme wHocu nHacnos ,Kpunro-amyre u mudopmaruuke uHOBaumje y
(HHAHCHjCKO] TEXHONIOrMjH KOje €V HX CcrBopuwiae” u o6jaumbaBa TeXHUYKE W
MHCTUTYMOHAJIHE aCIeKTe OBE K/1ace MHCTPYMEHATa — BUXOB HAaCTaHaK, JACLUEHTPAIM30BaAHE
MpE3Ke, TEXHONOTH]Y OJIOK-laHaua u ,,pyapere’ KPUIITOBANYTa, KA0 H HHUXOBE MPENHOCTH,
HeocTarke W npumMeny. llornmaeme ce saBpluasa npernenoM KpHITOBAdyTa Koje cy
koprwheHe y UCTpaXkKUBamwy Y IUCEPTALIU|U.

Tpehe nornasmwe, noa wHasusom ,,Merogonoruja®, ynosHaje uuTaoua ca aM3AjHOM
MCTpaKMBamba ¥ Mpukasyje xopuwheny metononorujy. KonkperHo, onucyje codreepcke
anare nocedHo uspaljeHe 3a NpPUKYIUbake W pyJapere TEKCTOBA, HAKOH 4Yera jaje
ceeoOyxeaTtaH nperies MeToAa KopuinheHux 3a oGpauyH NPHHOCa M YUT/BHBOCTH TEKCTORA.
IloTom crietn npeacTas/barbe HaUMHA HA KOjU he Xurotese GUTH TecTHpaHe, ONUC aNropUTMa
3a npeneubame npuHoca, onMc KopuiheHHx TecToBa MpeaBuhara M TECTOBA XHIOTE3e
epukacHocT TPKUIITA Y cnabom o6muky. ITornaesbe Takolje NpuKkasyje BULIEY30PauKN TECT
KBAIMUTETA Npeasubama.

Yerepro nornaeibe Hocu Hacnos ,,Moandukanuja onena [Jaragmma u Bya“. V wemy ce
OTUCYJe NPUCTYII Mepery CeHTUMeHTa. TIpukasyje MHOBMpaHY METOAOJIOTH]Y OlCHHBAamba
moHAepa CEHTHMEHTa KOJy Npejjlake OBa Jucepraudja. Y OKBHPY WCTOI MOINAaBiba Cy
npejicTaBbeHe M (pUHAIHE OleHe CeHTHMEHTa KopuiufieHe Yy eMIUpHjCKOM Jemy
UCTPaKUBAHA.

lleto nornaeibe je ,Ananuza godujennx pesyarara®, V memy cy Hajrpe H3NOKEHE OLEHe
CEHTHMEHTAa W YWT/BHBOCTH BECTH. 3aTMM Cy aHanm3upane Bese uaMel)y nokazarespa
noGujeHuX pyaapememM TekcTa W npuHoca ofabpaHux kpuntosanyTa. [lotom ce pasmarpa
YCHEIHOCT KOHCTPpYyHCcaHOr aHcamba-moaena y mnpensubamy npuHOca W aHauMsupajy
anTepHAaTHBHH OOJMIM Mofena M pesynrath jobujeHn Ha ocroBy wux. Ha kpajy opor
[10TJIaBJba IaTH CY M PE3YJITATH TECTOBA XHIIOTE3€ €PUKACHOCTH TPKHUILTA Y crabom oBIHKy.

Hajsnauajunju 3ak/byuuy n TeOpHjcKe M NMPAKTHYHE MMIUIHKAIIMje Pe3yJITaTa u3 CBe YeTHPH
LCHTpAJIHE TNaBe PE3UMUPAHK Cy W TPEJICTAB/HEHM Y LIECTOM MOTNIAB/bY AHUCepTalMje, Koje
HOCH HACIIOB ,,3aK/by9aK®,

5. Meroae Koje ¢y npaMerbene y HCTPAKUBAILY

Y jucepTaupnju je pasBHjeH aNropuTaM 3a ,.cKpejroBame” U pynaperse Tekcra, Llum opor
anropuT™Ma je ja ocrnocobu mMamumHy (padyHap) Aa reHepuile BEKTOp ,,KOHIIENATa™, 0JHOCHO
peun W Ppasa umju ce canpxaj MoTOM aHanusupa. Tako HoBujeHe BekTOpe MOTPEGHO je
Manupatd y oaroeapajyhie Hymepuuke Bektope. YV gucepraumjn je 3a OBO MAanupare
xopuihen W2v (word-to-vector) npuctyn 3ackosan ua TF-IDF (term frequency — inverse
document frequency) MeToy.

Ogako 100HjeHH BEKTOPH KOPUCTE CE IIOTOM 3a yuerbe (Tj. TPeHHHT) MojeJia 3a OLEHY MoHzepa
CEHTUMEHTa. Y JucepTalMju ce 3a Ty cBpXy nopeje mozenu Llarapuma n Bya (2019) u



Monu(UKOBaHa Bepadja OBOI MOJeNa pasBHjeHa Yy OKBHpY HCeTpaxkuparba Kaungupmara.
HobGujenu pesynraTi CHPOBOI pyjlapera TeKCTa (BEKTOPH KOHLENATa) KOPMCTE ce U 3a
npaheme NeKCHuKe YUT/HLHBOCTH TEKCTA, jep ce Ha 0azy bUX pauyyHajy BPEeAHOCTH ,MHJeKCa
samarsseHoctu™, FI (enrn. fog index).

On cratuctuxkux meroza kopuwhena je knacrep aHanusa K-cpeauna, koja je craupapiada
TEXHHMKA MAIUWHCKOT Y1erba M MyATUBApHjaliOHe aHalu3e, Kao U 00WYHa THHeapHa perpecuja
ca nparehum TecToBuMa. Knacrep ayanusa KOpUCTH ce Kako 0K padyHap rpyrHcao TEKCTOBE
npeMa HHXOBOj TeMaTHLIM Y cpoiHe rpyne, 1j. kiacrepe. OBO je HENOXOAHO Kako 6u ce
MCIIMTAO YTHLA] TEKCTOBA ca opeljeHoM TemoM Ha npuHoce kpurirosanyta. O6uyna nuHeapHa
perpecuja ciyxu 3a MCMUTHBA-E OMNPaBIAHOCTH yrorpede MOTEeHLHJaIHUX TEKCTyalHuX
npeaukropa y ¢unansom mozeny. OLEHOM CTATHCTHYKE 3HAYAJHOCTH Koe(ullujeHaTa y
PErPeCHOHUM jEJIHAYMHAMA MCIIUTYje ce Ja 1M TOCTOjM Besa u3Melly mnoreHumjanamux
TEKCTyallHUX NMPeMKTOpa M MPHHOCA KpuMTosaiyTa. [locTojamke cTaTHCTHYUKY 3HAYajHE BEse
nano Ou onpapiame Ja ce NpPEeIMKTOp YnoTpeOM 3a mnpeasubaibe NpuHOCa HA OCHOBY
CCHTHUMEHTA.

Keanurer npeppuharma npuHoca Koje Haje airopuraM MalIMHCKOT YYerha aHaM3upa ce y
3aBHCHOCTHM OJI TOra Ja /I Cy TeKCTYalHH NPeAMKTOPH KOHCTpyucaHu y3 nomoh mopena
[larapuma u Bya (2019) nnu MoauduKoBaHOT MOJENA KOjH ce Tpe/yiaxe y auceprauuju. Opa
aHanM3a ClpoBE/CHa je mopehermeM cpeier KBaJpaTHOT OJCTyMama npeapularma npuHoca
n00ujeHHX 3a CBaKy 0/ M3abpaHuX KPUOTOBANYTa, anu u kpo3 Jubona-MapujaHoB TecT, KaKo
Ou ce nocrojame CTATHCTHYKM 3HAYAjHE pasnuke u3Mely HUBOA rpewaka v GpopManHoO
MPOBEPUIIO.

6. Ocreapenn pesyaTaTH H HAYYHH JONPHHOC

Moanprkauuja mogena L[laragnwa u Bya (2019) nenumuyno OTKIara HENPELMZHOCTH Y
Mepemy cenTuMenTa. [IpennsHocT ce Moxe nodobLaTH yBOhemeM H0JaTHHX NPETIIOCTABKH,
KOje Ce MareMaTHUKM 3a1ajy Kao OrpaHHuera y npobiemy onrumusaumje. Juceprauuja je
MOHYIMJIA JEJAHO TAaKBO pelllerwe, TMPeTNOCTaBUBINM Ja ce CEeHTUMEHT peud kpehe y
CTaHJAp/IHUM IPaHULIAMA KOje C& KOPHCTE Y JIMTepaTypH, Tj. y untepsany [—1, 1].

Kako 0u ce ucnurana ynorpebna Moh HOBHX OLECHA, CIIPOBE/IEHA je TPOETANHA HPOLELYPA.
Llenokynan ysopak je mojesseH y TpH NMoy3opKa, 1o jexaH 3a cay etany. [Ipeu noaysopak
HAMEIbEH je Kanubpauuju moHjepa M Hajsehu je ox Tpu noaysopka. beropa penuynua
obesbehyje na anropuram uma 10ROEHO MHGOPMALIHja 32 yUerse NPUIMKOM OLEHE MOoHJepa
ceHTHMeHTa. HakoH oBe dase, oueHe nonaepa ce KOPUCTEe 33 MEPEbe CEHTUMEHTA OUIIO KOr
TEKCTa, HA OCHOBY KOra ¢ [peno3sHajy MNOTeHUMjalHd IIPEAHKTOPH mnpuHoca. [pyru
NoAY30paK HaMmemeH e WACHTH(UMKOBAKY peNeBaHTHHUX NpeAdKTopa npuHoca. Osu
[IPEJMKTOPH C€ MOTOM KOPHMCTE 3a TeCTHpare crnocoOHocTH npeasubara npuHoca y tpehem
noaysopky. Ha rtaj maumn npenpuhama ce Bpiie Haj nojalMma BaH Y30PKA 3a aHAIM3Y
NpearKTOpa.

Pesynratu pobujenn na Gasu jpyror mojysopka omoryhumm cy mnposepy jaBe o TpH
nocrassbere xunorese. [pea Xuroresa npernocTapiba 3HauajaH yTHLA] CECHTUMEHTA BECTH O
oapeljenoj KpunTORANYTH Ha HeHe NpuHoce. JIpyra Xunortesa cactojasna ce ox Apa aena. [peu



IO MPETIOCTaBJba 3HAYAjaH YTHLA] YMTIbUBOCTH 00jaBIbEHUX BECTH HA NIPUHOCE, JOK JAPYTH
Ae0 TIPETNOCTaRJba Ja Ha MPUHOCE YTHYE H YHAKPCHU ceHTHMEHT. Pesynraru cy pasmaTtpanu
nocedHo M 3a oueHe a00MjeHe y3 MPETNOCTaBKY O CTAHJAPAHUM TIpaHulaMma MoHuepa
(ersakTHe HOpPMHMpaHe OLEHe) M 3a OLEHE Ca aNpoKCHMALMjOM OCTaTKa [IpeLIKe
(anpokcUMaTUBHE OlIHE).

Y ciyuajy ersakTHMX HOPMHpaHHX OLEHa NPBa XUIOTe3a Hije 040aueHa 3a YeTHpH Ol 0cam
aHanusupanux kpurnroeanyrta. [lpen neo apyre xunorese je y Hajeehoj mepu onbauen. To nuje
Ouo ciyuaj ca Apyrum JIeioM oBe XMIIOTE3e, KOjH HHje oaGaueH y celam o 0Cam cilyyajesa.

IIpumena anpokcHMaTHBHKX OLICHA Jlasia je clinuHe pesyntare. [Ipomene cy npumehene y tpu
0fL ocaM aHanM3upaHux ciyvajepa. Opora myTa mpBa xuioreza Huje onbaveHa y uwiect
ciydajeBa. YTHUA] CEHTHMEHTA O BECTHMA JMPEKTHO MOBE3aHUM Ca [OCMATPAHOM
KpUMTOBANyTOM caja je npenosnat u ko ETH 1 kon BTC. IMpomene cy npumehene u y 3naky
Be3a. ¥ 1Ba ciyyaja JoOMjeH je HeNornYaH npeazHak, WTo KaHaAMaT NpUITHCYje MepHoly 3a
KOjH je aHanu3a CTpOBEIeHa. 3ak/byylM Cy OCTanu HEeMpoMereHu u 3a oba Jena apyre
XHII0TE3E.

Ha ocHOBY NpeTxoaHO W3JIOXKEHMX pe3ynTata o o0e aHaTH3vpaHe BpCTE CEHTHMEHTA
(concTBeHr CEHTUMEHT M YHAKPCHM CEHTUMEHT), KaHAMIAT M3BOJ1IM 3aK/bYYAK 12 j€ CEHTUMEHT
BECTH KOPHCTAH MH/MKATOP 3a aHAIM3y KpHUNTOBanyTa. To HapoO4MTO BaKH 3a YHAKPCHH
CEHTHMEHT, Ha KOjH ce oBa Aucepraluja nocebHo yepeacpelyje. Pesynratu ykasyjy u Ha To
Jla je aHanuza jako OCET/bMBA HA M300p Mepe CEeHTHMEHTA, Tj. MEeTOAE OLleHe MOHIEpa.
IlpumeTHO je na ce 3aKkibyulM Y MOJeIMHUM CITy4ajeBUMa MOFY 3HAUYajHO pa3/]HKOBATH
YKOJHKO C€ Ha HBbHX IPpHMEHe pasnH4uTe MEPE CEHTUMEHTA. CXO,H,HO TOME, H360p aJcKBaTHE
Mepe CEHTMMEHTa JECTE BEOMA BAYKHO MUTAFE Y aHAJM3M CaapiKaja TEKCTa, IUTO je je/laH o[
OCHOBHHX 3aK/byvaKa OBE JHcepTaLH]e.

Ilpykasanu pesynTaTi ¢y CHrHany TMOTEHIHjaHe Hee(UKACHOCTH TPIXKUILTA KPHIITOBAIYTA.
Pesynratu nuceprauuje nokasyjy Aa je y aHalM3HpaHOM NEpUOAY MOCTOjana Besa usmely
nHpopmauuja 106HjEHNX aHAJIM30M CajpKaja TeKCTa W NpuHOca KpuntosaiyTa. [lopes Tora
ayToperpecHBHa KOMIIOHEHTa je OMjla 3HayajHa 3a IeT oj ocaM Kpurrosanyra. Ha ocHosy
OBMX Hallaza KaHIW[IAT 3aKJby4uyje [a HUCY CBE jaBHO NOCTYNHE WHpOpMaLMje YKIbyyeHe y
neHe kpunroBanyta. Ca ke/bOM Ja JyOJbe HCTPasKH OBO THUTALE, Y IAMCEPTALMjH CY
CMpOBE/ICHH ayTOPErpeCHBHM TECTOBH XHMIOTe3e ePUKACHOCTH TPKUINTA ¥ cliabom o0nuKy.
Oen Tecrosy ¢y nokasanu na ce lese kpuntopaiyra AVAX, BTC, DOGE u ETH mory
onucath ARMA npouecom, mox 3a kpuntopamyre ADA, DOT u LUNA uene umajy
JEAMHUYHK KOPeH, au ¢e IbMXOBU NPUHOCH He NoHaluajy kao Gesn wywm, seh ce Takolje mory
onucath ARMA nipouecom. 3a kpunrosanyty SOL nuje Guno moryhe onbauuty xunotesy
e(hMKACHOCTH TPXKHUIITA Y Clabom 00JIHKY.

3a ¢opmanny nposepy Tpehie xunotese, 4iju je unib 6uo aa ucnuta na oM he HoBe Mepe
CeHTUMEHTa TeHepucaTH MoboJsluaHe MpeJUKTOpe TPHHOCA, KOHCTPYHCAH je aHcamon
anropuTam Koju oGpauyHapa NpeIHKTOPeE Mo JBE METOAOIOTH]e — OPHTMHATHO] METOA0OTH|H
Llaraguwa u Bya (2019) u mopudukanmjy npeanoxeHoj y oBoj auceprauuju. Anropuram
opmupa npearkumje npuHOCa 33 HapeAHH JaH Ha GasW CBMX IOCTYNMHHX BecTH u3 Tekyher
nana. JlobujeHe rpemke cy najupe ynopelieHe TaykacTMM OUeHaMa KBaJpaTHOr KOpeHa



cpeftbe KBaapaTHe rpemike npenerbamsa. M ersaktHe M anpoKCHMAaTHBHE OLEHE MMAjy Mambe
rpeuike npensubhama o oueHa [laraguwa u Bya (2019). ¥V uumy yonmrapama 3ak/byvyaxa
CIpOBEACHA CY ABa CTaTHCTHYKa TecTa: oMHMOyc Jlubona-Mapujanos tect u MexkKpakenos
(2000) recr. Ilpeu Tect, Koju je Takohe paseujeH y ckiony aucepraumje, y oba ciydaja
cyrepumne J1a MOIM(UKOBaHE OLEHe CeHTMMeHTa Jajy ©Ooska npeneubama npuHoca of
OpUrMHaTHUX oueHa no wmetomonoruju [laragmma w Bya (2019). Hacympor Towme,
MexKpakenos (2000) Tect naje cTaTUCTHYKH 3HAYAJHY Pas/IMKy CaMO KO/ alpOKCHMATHBHUX
oueHa. Mako ctaTicTUYKa 3HA4ajHOCT HMje noTBpheHa KOJ ersakTHUX HOPMHUPaHHX OlleHa,
Ta4KacTe MEpe KBaJlUTEeTa NMpOrHo3c Cy Marbe y CBUM aHallU3HupaHUM C.J'Iy"lajf:BHMa. KaH,D,l/lj_'laT
3aK/by4dyje Jia ¢y ce anpoKCHMaTHBHE OLEHE IOoKasajle OOJbMM Of er3akTHHX HOPMHPaHHX
oueHa, Oyayhn na cy 0ba craTMcTHYKa TeCTa NPEno3Hana BHXOBY 3HA4YajHOCT.

OBa aucepraupja Ma eMIUPHJCKH B METOLONOIIKH JOTPHHOC.

Ca emnupujcke cTpaHe, JIOMPUHOC Ce €acTOjU y yTBphHBamy MPUPOLE YTHLAjA OHNAjH
TEKCTOBA HA KpeTawe NpuHoca KpuntosanyTa. Mcnuran je yTriaj nokasaressa jiofujeHux Ha
OCHOBY MH(pOpMalMja cafpKaHUX y TEKCTOBHMA HA MpHHOce KpunTosanyTa. Ty ce mocedHo
13/(BAja MCNIMTHBALE YTHIA]2 YHAKPCHOT CEHTHMEHTA, KOjH je jOLI YBeK HEAOBOJLHO HCTPAKEH
y nocrojeho]j nuTepaTypH, a I0Kazao ce Kao MOTEHLW]jalHO 3HauyajaH NpejuKTop NpHHOCA
kpunroeanyra. [locrojarse mepsbMBOr yTHuaja [OOBOAM 10 oxbaumBama XUMOTe3e
e(pUKacHOCTH TPsKUINTA Y c1abom oGNMKY KO MOjeANHUX KPUITTOBAIYTA U3 Y30PKa.

Ca MeTonoNnoWKOr acnexTa, AMCEPTALM]A je MOHYAMIA aANTEPHATUBAH HAYMH OLIEHE MOH/Epa
CeHTHMEHTa, 4rhme cy ocTsapena oapehena nobospwiama npeopnalyjyhux npueryna y
NUTEpPaTypu. 3a MHOBHPAHE OLIEHE CEHTHMEHTAa PEeYd Ceé MWCTIOCTABWIO A4 TIOMaKy Y
npeapubamy 6yayher kperamwa npuHoca, Y aucepTaljy je pasBHjeH U CONCTBEHH JeKCHKOH
noTpedaH 3a ,,pyaperbe” TeKcTa, YuMe cy yHanpelieHH jaBHO TOCTYIIHM AJIaTH KOJU C& KOpHUCTe
y npakcd. Konauno, y aumcepraumju je npejcrapibena u MoaudukosaHa sepsuja JubGon-
Mapujanosor Tecta kojy je kKaHAMZAT Pa3BHO Y CKIIOIY CBOr MeTpakuBama. OBaj ,,oMHUOyc'
Jlubonn-MapujaHoB TecT MOrofaH je 3a BHINCY30PAvKO TECTUPAE OLEHa CrnocobHOCTH
npenpulama KopuImTheHHX Moaea.

7. 3akmyuar

Haxon anannse noktopcke ancepraumnje Anexcanapa Jamjanosuha noa Hazvusom ,,Pynaperse
TeKCTa — YTHL@] JaBHO OCTYIHUX TEKCTOBA HA MPUHOCE KpUnTo BanyTa®, KomucHja oueryje
Ja je KaHAWjaaT, KopucTehd pelleBaHTHY Hay4yHY METOOJOTH]Y M OINCEXKHY JUTEpaTypy,
yeneHo ofpanno npeanoxeny temy. Jloxropeka mucepraumja je ypalena y ckmamy ca
saxkehum cranpapauma 1 opoGpeHoMm npujaBom oa crpane Hacrapnor-sayunor seha
ExoHomckor dakynrera Yuupepsutera y beorpamy n Beha nayunux obnactu npaBHO-
eKOHOMCKHMX Hayka YHhupepsurera y beorpamy, u y norneay npeamera, IMjba M METOja
UCTPAXKNBALA, 1 y NOrIefy canpxkaja. Komucuja ouemyje Ja je ocTBapen Lu/b MCTPAKHBAIbA,
Te fa je MOKTOpCKAa AMCepTalMja pesyiiTaT OPUrHHAJIHOT M CaMOCTANIHOI HAYYHOT paja
KaHmuaaTa. Cmarpamo Ja pesynTaTé JHcepTaluje MOTY JaTH JOTIPUHOC Y HAYYHO] 0bmacT
(dbuHaHcKjcKke exoHoMH]e.



Ha ocHoBy cBera msnoxesor, npeanaxemo HacraBHo-HayunoM Belly Exonomckor daxynrera
Yuusepsutera y beorpany 1a npuxpaTy NO3UMTUBHY OLEHY JOKTOPCKE JUCEpTalje AJNeKcanapa
Hamjanosuha ,,Pygapeme Tekcra — YTUAj jaBHO JOCTYIHAX TEKCTOBA HA NPHHOCE KPHIITO
BallyTa® u 0100pH HBeHy JaBHY 0J0paHy.

VY Bbeorpany, 20.05.2024. rogune

Wianosu Komucuje:
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upod. ap Mo bosxosrh
Yuusepsurer y beorpany, Exonomcku dakynrer
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ap dparana Panojuuuh, gouesr
Vuusepsuter y beorpany, Exonomcku dhakynrer

npod. ap Muxuna [peHosak
Yrusepsurer y Kparyjesiy, ExoHomckn haxynrer



